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Folgt die Deutsche Bundesbank strikt einer vorgegebenen Geldmengenregel? Oder
reagiert sie auf die Veradnderung exogener Stérungen, die Inflation auslésen kénnen?
Diese fur die Finanzmarkte auBerordentlich interessante Fragestellung beantwortet der
Autor mit entscheidungstheoretischen und handlungspsychologischen Analysen des

Verhaltens von Zentralbanken sowie mit einer empirischen Untersuchung.

Es wird mittels einer Kovarianzstrukturanalyse (LISREL) aufgezeigt, daB die Bundesbank
mit steigenden Geldmarktzinsen auf Dollaraufwertungen, zunehmende Staatsausgaben,
wachsendes deutsches Sozialprodukt und steigende amerikanische Geldmarktzinsen
reagiert. Die Bundesbank kann durch diese aktive Geldmarktpolitik Gber die Beeinflussung
des Wirtschaftswachstums inflationare Tendenzen teilweise kompensieren.

Der Autor

Dr. Werner GleiBner ist Vorstand der FutureValue Group AG sowie Leiter der Risikoforschung der Marsh
GmbH.

Seine Forschungs- und Tatigkeitsschwerpunkte liegen in den Bereichen Risikomanagement, Rating und
Strategieentwicklung sowie der Weiterentwicklung von Methoden der Risikoaggregation und der
wertorientierten Unternehmenssteuerung. Er nimmt Lehrauftrdge an verschiedenen Hochschulen wabhr,
z.B. an der EBS, der TU Dresden, den Universitaten Stuttgart und Hohenheim und ist Autor zahlreicher
Fachbiicher und Artikel.
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